
 BorsaStrateji.com Piyasa Raporu 

YASAL UYARI Burada yer alan yatērēm bilgi, yorum ve tavsiyeleri "Yatērēm Danēĸmanlēĵē" kapsamēnda deĵildir. 

Yatērēm danēĸmanlēĵē hizmeti, Aracē Kurumlar, Portfºy yºnetim ĸirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 

m¿ĸteri arasēnda imzalanacak yatērēm danēĸmanlēĵē sºzleĸmesi ­er­evesinde sunulmaktadēr. Burada yer alan yorum 

ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarēn kiĸisel gºr¿ĸlerine dayanmaktadēr. Bu gºr¿ĸler mali durumunuz ile 

risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanēlarak yatērēm 

kararē verilmesi beklentilerinize uygun sonu­lar doĵurmayabilir. 

 
26 Haziran 2008 

PerǒŜƳōŜ 
 

d-+"ρππ 4%+.d+ !.!,d:d 
 

 ĶMKB100ô¿n zirve yaptēĵē tarihten beri yaklaĸēk 8. ayēmēzē doldurmak ¿zereyiz. 2006ôda yaĸadēĵēmēz 

dalgalanmada bile 4 ayē ge­memiĸtik. Y¿zdesel orana vurursak, 2006 yēlēndaki d¿ĸ¿ĸ¿n boyuna da ulaĸtēk 

(diĵer bir deyiĸle logaritmik mesafeler eĸité). Tabii 6 yēllēk boĵa piyasasēnēn verdiĵi bir alēĸkanlēĵēn da 

etkisiyle d¿ĸ¿ĸ¿n bitip bitmediĵine dair sorular da ­oĵalmēĸ durumda. Boĵa piyasalarē yatērēmcēlarda alēĸkanlēk 

yapēyor ve hi­ bitmeyecekmiĸ gibi d¿ĸ¿n¿yorlar. Ancak kazēn ayaĵē ºyle deĵilé 

 

 Bu raporu biraz geniĸ dºnemli tuttuk. Ķlk rapor olmasē a­ēsēndan (site tekrar faaliyete ge­tikten sonraé) 

bu daha uygun olacak. Boĵa piyasasēnēn sonlandēĵēnē teknik olarak da gºstermek i­in ge­ sayēlmaz. (Bu tabir 

tedirgin edici ama ger­eké) Ayrēca bir de yurt dēĸē piyasalarla ilgili bir analiz raporu da ­ēkacak. Onu da bu 

­alēĸmayla beraber deĵerlendirmenizi ºneririz. Zira artēk b¿t¿n d¿nya piyasalarē beraber hareket etmekte. 
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 Yukarēdaki grafiĵimizde USD bazēnda uzun vadeli trendimiz gºr¿l¿yor. Gºr¿nt¿ berrak. Uzun vadede 

artēk pozitif trendde olmadēĵēmēz net. 

  

 Aĸaĵēdaki grafik ise aynē vadeyi kapsayan TL bazēndaki ­alēĸmayē gºsteriyor. TL bazlē 2 tane kanalēmēz 

var. Dikkat ederseniz daha d¿ĸ¿k eĵimli 2. kanalē 2006ôdaki dalgalanmadan sonra oluĸturduk. Bu 2. kanal bizi 

tarihi yeni bir zirveye taĸēdē. Ancak sonrasēnda o derece sert d¿ĸt¿k ki, destek bºlgesinde ufak da olsa bir tepki 

bile yaĸanmadē sayēlēr. 
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 Yukarēdaki grafiĵimizde ise ñkorkutucuò sayēlabilecek bir gºr¿nt¿ye yer veriyoruz. Saĵ kēsmē negatif 

yºne meyleden bir OBO formasyonu nerdeyse 1 yēllēk bir s¿rece yayēlarak oluĸtu. ¦stelik bu formasyon, bizce 

hen¿z resesif dºnemin baĸlarēnda olan global dºnemi de, ve yine baĸlarēnda olduĵumuz i­ politik buhranē da 

yansētēyor. Ancak aynē zamanda ñboyunò dediĵimiz destek seviyesinden kēsa vadede etkili olabilecek bir tepki 

y¿kseliĸi de gelebilir. 
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 USD bazlē grafikte de aynē oluĸum net, ancak kēsa vadede biraz daha yer bērakēyor negatif yºnde. 
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 Bu grafikte ise uzun vadeli pozitif trendi ortalamalarla inceledik. Trend 2006 yēlēndaki dalgalanmaya 

kadar 200 g¿nl¿k ortalamayē hi­ aĸaĵē kērmamēĸtē. 2008ôin baĸēnda bu ortalamayē tekrar kērdēk ve fazla zaman 

kaybetmeden genel trendi kapsayan esas ortalama olan 450 g¿nl¿k ortalamayē da kērdēk. Ortalamalara gºre de 

uzun vadede trendin bitiĸi net. 
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 Bu grafikte ise 2006 dalgalanmasēndan itibaren g¿n¿m¿ze kadar olan hareketleri analiz ettik. 2006ôda 

tarihi zirvemizi 48000 puanda oluĸturduktan sonra yaklaĸēk 31000 puana kadar gevĸemiĸtik. Sonraki dºnemde 

ise 59000 puana kadar y¿kseldik. 2006 dipleri uzun vadede ºnemli destek seviyeleri olacaktēr. 

 

 Son bir yēllēk d¿ĸ¿ĸte iĸaretlediĵimiz genel dalga sonlarē hala al­alan bir yapēya iĸaret ediyor. Yani taban 

oluĸumu yok! 40000-41000 aralēĵēna doĵru bir tepki ise olasē olabilir. Piyasa soluksuz 44000 gºrmediĵi s¿rece 

ise taban oluĸumu olasēlēĵēna hi­ girmeyeceĵiz orta-uzun vadede. 
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 Yabancē hareketi de mevcut durumu ºzetliyor esasen. 1 yēldēr yabancē paylarē negatif trendde. Ve dikkat 

ederseniz paylardaki d¿ĸ¿ĸte ivmelenme de var. Peki piyasayē bu derece aĸaĵē ­eken yabancē satēĸē ne kadardē? 

Sadece toplam piyasanēn %3ô¿ kadar! Ķĸler gºreceli olarak iyi giderken bu kadar satēĸla bu derece aĸaĵē gelen 

bir piyasa, T¿rkiye yeni bir krize yºnlenirse ne kadar d¿ĸer??? Tabii bu teorik bir sorué T¿rkiye bu t¿r duruma 

s¿r¿kleniyor demiyoruz. Sadece yabancēlarēn ºzellikle satēĸlarē ­ok fazla piyasayē etkiliyor. 
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 Kēsa vadeye gelirsek, ºncelikle gºreceli d¿ĸ¿k iĸlem hacminin piyasada alēcē durumunun zayēflēĵēna 

iĸaret ettiĵini belirtelim. Elbette dēĸ hareketlere paralel y¿kseliĸler yaĸamamēza bu durum engel deĵildir. 

2008ôin baĸēndan beri kēsa vadede 19 g¿nl¿k ortalama frekans olarak ­ok iyi ­alēĸēyor. Diren­-destek tesbit 

ederken kullanēlabilir. 38-39000 aralēĵē ilk diren­ bºlgemiz. 41000 gibi de ciddi bir diren­ daha mevcut. 41+ 

­ok olasē deĵilé Tabii bunlar tepki hareketleri i­in ge­erli yorumlar. 

 

 Uzun vadede gºr¿nt¿ler hi­ hoĸ deĵil. Kēsa vadede ise belirgin bir zayēflēk gºze ­arpēyor. Bu ĸartlarda 

dikkatli olmak gerekiyor. Global zayēflamanēn yakēn zamanda biteceĵini ummak da hayalcilik olacaktēr. 

Borsada trading ama­lē iĸlemler hari­ yatērēma m¿sait bir gºr¿nt¿ yoké 
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